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Lisansh Elektrik Santrallerinde Proje Sahibi

Degisiklikleri
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Elektrik Uretimi, Tark elektrik piyasasinda liberallesme ydninde adimlarin atildidi ilk giinden bu
yana, yatinmci ilgisinin ylksek oldugu, dinamik bir sektdr olmustur. Sifirdan geligtirilen
projelerin yani sira, tretime gegmis ve belli bir stre faaliyetlerini sirdlirmis santrallerin el
degistirmesi de siklikla kargilasilan bir durumdur. S6z konusu proje sahibi degisiklikleri,
santralin varlik devrine konu olmasi veya lisans sahibi sirketin paylarinin devri seklinde
gerceklesebilmektedir. Bu yazimizda, lisansl projelerde proje sahibi dedisikliklerine dair
yontemlere ve bunlara iligkin mevzuatsal kisitlamalara degindik.

Pay Devri Yontemiyle Proje Sahibi Degisikligi

Bir ticari faaliyet olarak elektrik Uretimi, T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (“‘EPDK”)
tarafindan verilen bir lisans gergevesinde gerceklestiriimektedir. Lisans, ingaat doneminden
hemen &nce veriimekte olup bir yatinmcinin lisans almaya hak kazanabilmesi igin
tamamlanmasi gereken, sahanin kullanim haklarinin elde edilmesi, imar planlarinin
kesinlesmesi, proje onaylari gibi siregler bir 6nlisans altinda gerceklestiriimektedir.

Onlisans ve lisans sahibi sirketler ekseriyetle 6zel amagli sirket olarak kuruldugundan, ilgili
projenin devrindeki en yaygin yontem, ilgili santralin miinferiden devri yerine, sirket paylarinin
tamaminin devri seklindedir. Ancak bu tiir devirler mevzuatta tamamen serbest birakilmamis,
bazi haller bakimindan tamamen yasaklanmig, bazi haller bakimindansa onaya veya bildirime
tabi kilinmstir.
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Onlisans Donemine lliskin Pay Devri Kisitlamalan

Elektrik Uretiminin ulusal glvenlik ve kamu yarari boyutu degerlendirildiginde, kisith sebeke
imkanlarinin en etkin sekilde degerlendirilmesi 6nem tasimaktadir. Bu dogrultuda EPDK, lisans
hakkinin sirekli el degistiren bir nitelige burinmesinin dnine gegcmek ve elektrik santrallerinin
gecikmeksizin devreye alinmasini saglamak tzere, 6nlisans asamasinda pay devirlerini buyuk
Olctde kisitlamistir.

Asagidaki tablo, 6nlisans sahibi tlizel kisi nezdinde dogrudan veya dolayli olarak gergeklesecek
pay sahipligine iliskin degisiklikler bakimindan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde
(“Yonetmelik”) 6ngorilen dizenlemeleri 6zetlemektedir:

Durum

Pay sahibinin vefati veya iflasi

Halka acik tizel kisilerin halka agik olan paylarinda veya
halka agik tlzel kisi ortagi bulunan tuzel kisinin bu
ortaginin halka agik paylarinda meydana gelen ortaklik
yapisi degisiklikleri

Onlisans sahibinin tesisinin uluslararasi antlagmalar
kapsaminda kurulmasi 6ngdrilen bir tesis olmasi

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin ortaklik yapisinda, yurt
disinda kurulmus olan ortaklarin ortaklik yapilarinda
olusan degisiklikler sebebiyle gerceklesen dolayli pay
sahipligi degisiklikleri

Onlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kiginin dogrudan
veya dolayl tlzel kisi ortaklarinin paylarinin halka arz
edilmesi kapsaminda, dnlisans sahibi tlizel kisinin ortaklik
yapisinda olusacak ortaklik yapisi degisiklikleri

Pay sahiplerinin ri¢chan haklarinin kullanimina bagli
olarak &nlisans sahibi tuzel kisinin mevcut ortaklari
arasinda olusan pay degisiklikleri sebebiyle, 6nlisans
sahibi tizel kisinin ortaklik yapisinda gergeklesen ortaklik
yapisi degisiklikleri

Onlisans sahibi tiizel kiginin dnlisansina derg edilmis tim
dolayli pay sahiplerinin pay oranlari degdismeksizin
dogrudan ortak haline gelmesi sonucunu doguran
degisiklikler ile tim dogrudan pay sahiplerinin pay oranlari
degismeksizin dolayl pay sahibi haline gelmesi sonucunu
doguran degisiklikler

Ozellestirme programinda yer alan énlisans sahibi tiizel
kisinin kamu uhdesindeki paylarinin satis veya devri
nedeniyle ilgili dnlisans sahibi tuzel kisinin yapisinda
olusan degisiklikler
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Uygulanacak kural

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

%10 ve Uzeri ise EPDK onayina tabi.
%10’dan daha dusuk bir oranda ise
kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay iginde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.
Dolayli ve %10'dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay icinde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.
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Onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda kontrol
degisikligi  olusturmayacak sekilde yapilan pay
degisiklikleri

Sermayesinin yarisindan fazlasi dogrudan veya dolayli
olarak kamu kurum ve kuruluslarina ait olan &énlisans
sahibi tlzel kigilerin ortaklik yapisinda, kamu kurum ve
kurulusu niteligini haiz ortak disinda yeni ortak alinmamak
kaydiyla, sermaye artigi ve/veya ortaklarin
degismesinden kaynaklanan ortaklik yapisi degisiklikleri

Turk Ticaret Kanunu kapsaminda, onlisans sahibi tizel
kisi ile bu tizel kisinin dogrudan ve dolayl tizel kKisi
ortaklarinin kendi paylarini iktisap etmesi sonucu,
Onlisans sahibi tlzel kisinin ortaklik yapisinda
gerceklesen degisiklikler

Yurt disinda kurulmus tlzel kigilerce veya bu tizel
kisilerce kontrol edilen ve Turkiye’de kurulmus ttizel kigiler
tarafindan, yurt digi kaynak kullaniimasi suretiyle 6nlisans
sahibi tuzel kisilikte gergeklestirilen pay edinimleri

Onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda dogrudan
veya dolayli paya sahip olan ve esler ile aralarinda birinci
derece kan hisimligi bulunan gercek kigiler arasinda
yapilan pay devirleri sonucunda 6nlisans sahibi tuzel
kisinin ortaklik yapisinda gergeklesen degisiklikler

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan yénetimine el
konulan onlisans sahibi tlzel kisinin ortaklik yapisinda
gerceklesen degisiklikler

YEKA icin verilen Onlisanslarda Onlisans sahibi tizel
kisinin ortaklik yapisi degisiklikleri
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Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.
Dolayli ve %10’dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay iginde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.
Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.
Dolayli ve %10’dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay icinde
EPDK'’ya bildirilmesi zorunlu.
Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.

Dolayli ve %10'dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay icinde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.
Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.
Dolayli ve %10'dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay icinde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.
Dogrudan ise EPDK onayina tabi.
Dolayli ise, %10 ve Uzeri olmasi
durumunda EPDK onayina tabi.
Dolayli ve %10’dan daha dusuk bir
oranda ise kisitlama yok.

Her durumda ortaklik yapisi
degisikliginden itibaren 6 ay iginde
EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.

Devir serbest, devirden itibaren 6 ay
icinde EPDK’ya bildirilmesi zorunlu.
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Onlisans sahibinin kendi veya diger bir tiizel kisi =Her durumda EPDK onayina tabi.

blinyesinde tiim aktif ve pasifleri ile birlikte birlesmesi Onay verildikten sonra iglemin 6 ay
icinde tamamlanmamasi halinde izin
gecgersiz hale gelir. Onay kararinda
herhangi bir yukumlulige yer
verilmesi halinde sure tayin edilir.

Onlisans sahibinin tam veya kismi olarak bolinmesi Her durumda EPDK onayina tabi.
Onay verildikten sonra iglemin 6 ay
icinde tamamlanmamasi halinde izin
gecersiz hale gelir. Onay kararinda
herhangi bir yukamlilige yer
verilmesi halinde sure tayin edilir.

Onlisans sahibi nezdinde yukaridaki durumlar disinda | Yasak. Yasaga ragmen veya EPDK

kalan her turll ortaklik yapisi degisikligi onay! alinmadan ortakhk yapisinda
degisiklik meydana gelirse 6nlisans
iptal edilir.

Son olarak, her ne kadar Yénetmelik’'te onay gerektirmeyen islemler bakimindan bildirim yeterli
gériinse de, EPDK tarafindan yayimlanan Onlisans ve Lisans Tadil Bagvurulari ile Birlesme,
Bolinme, Tesis/ Proje Devri Onay Basvurularinda Sunulmasi Gereken Bilgi ve Belgeler
Listesi'nde, oOnlisans sahibi tlizel kisiler icin planlanan ortaklik yapisi degisikliginin istisna
kapsamina girip girmediginin belirlenmesi igin yapilacak basvurularda sunulmasi gereken bilgi
ve belgeler ayrica duzenlendiginden, istisna kapsaminda yer aldidi disunulen bir islem igin
dahi, ilgili pay devrinden énce EPDK’ya bagvurulmasi gerektigi anlasiimaktadir.

Lisans Donemine iliskin Pay Devri Kisitlamalari

Onlisans doneminin aksine, lisans dénemine gelindiginde artik proje gelistirme asamasi
tamamlanmis olup ingaat agsamasina gegildiginden, kapasite tahsisine yonelik endiseler de
hafiflemektedir. Bu dogrultuda duzenleyici otorite, dnlisans sahibi tizel kisilerin aksine, lisans
sahibi tizel kisilerin pay sahipligi degisikliklerine daha esnek yaklasmistir.

Yoénetmelik Madde 52(2) uyarinca, elektrik Uretim lisansi sahibi tiizel kisilerin, birlesme ve
bolinme haricindeki ortaklik yapisi degisiklikleri serbest olup herhangi bir EPDK onayina tabi
degildir. Bununla birlikte, bu tir degisikliklerin 6 ay igerisinde EPDK’ya bildiriimesi ve gerekmesi
halinde bu stire icerisinde lisans tadil talebinde bulunulmasi zorunludur. Bu zorunlulugun yerine
getirilmemesi durumunda idari para cezalari giindeme gelmektedir.

Birlesme ve boélinme islemleri bakimindansa, yukarida Onlisans sahipleri icin 6zetlenen
hususlar, lisans sahipleri bakimindan da gecerlidir.

Varlik Devri Yontemiyle Proje Sahibi Degisikligi

Elektrik tesislerinin varlik devrine konu olmasi, beraberinde 6nlisans veya lisans devrini de
gerektirmektedir. Elektrik piyasasi mevzuati kural olarak dnlisans ve lisans devrini yasaklamis
olmakla birlikte, asagidaki hallerin dnlisans veya lisans devri olarak nitelendiriimeyecegini
dizenlemistir:

. Onlisans veya lisans sahibinin Yénetmelik kapsamindaki hak ve yukimlGluklerini Tark
Ticaret Kanunu uyarinca birlesme veya bdlinme yoluyla bagka bir tizel kisiye
devretmesi,

. Lisans sahibinin Yénetmelik kapsamindaki hak ve yukumlUlUklerini ayni ortaklik yapisi

ile kurulan bagka bir tlzel kisiye EPDK onayini mateakip devri,
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Lisans kapsamindaki tesisin, EPDK onayini muteakip, satig, devir veya kiralama gibi
kullanim hakkinin degismesi sonucunu doguran bir islemle baska bir tizel kisiye devri,

Lisans sahibine bankalar veya finans kuruluslar tarafindan sinirli veya gayri kabili riicu
proje finansmani saglanmasi halinde, sézlesme hikimleri geregdi, bankalar veya finans
kuruluslarinin EPDK’ya bildirimde bulunmasi ve gerekgelerinin EPDK tarafindan uygun
bulunmasi halinde, santralin bagka bir tlzel kigsiye, lisans sahibi tlzel kisinin lisansi
kapsamindaki tim yukumlultklerini Gstlenmesi sartiyla devri,

icra takibi sonucu satisin kesinlesmesi lizerine, satisa konu santrali satin alan tiizel
kisinin bagvurmasi ve basgvuru kapsamindaki yukumlulUklerini yerine getirmesi halinde
santralin devri.

Yukarida belirtilen durumlarda, santralin yeni sahibine, EPDK tarafindan eskisinin
devami niteliginde yeni bir dnlisans veya lisans diizenlenerek veriimektedir.

Sonug

Lisansli santrallerde proje sahibi degisiklikleri, pay devri veya varlik devri yoluyla
gerceklestirilebilmektedir. Her durumda, ilgili kisitlamalar ve EPDK nezdinde igletiimesi gerekli
surecler dikkatle incelenmelidir. Basarili bir kapanis saglamak igin teknik, hukuki ve idari
gerekliliklerin butlincul bir yaklagsimla degerlendiriimesi 6nem tagimaktadir.
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